isbu ihraggi Bilgi Dékiimani Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmamis olup taslak niteligindedir.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca

welveveid e tarihinde onaylanmstir.
Ortakhigimizin toplam 8.000.000.000.-TL tutarindaki ihra¢ tavam
kapsamundaki borclanma araclarimin halka arz edilecek ........... TL’lik

kisminin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz
edilecek borclanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutan
.......... TL’ye kadar artirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas1 araclarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu cercevesinde ihrag¢ edilecek
bor¢lanma araglarmma iliskin ihrag¢cimin yatirnmcilara karsi olan o6deme
yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti
altina ahnmamustir. Ayrica halka arz edilecek bor¢clanma araclarimin fiyatinin
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracgi bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte
gecerli bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek borclanma
aracma iliskin yatirnm kararlar1 ihracci bilgi dokiimani, sermaye piyasasi
araci notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracci
bilgi dokiimam ve ozet, ortakh@imizin ve halka arzda satisa aracihk edecek
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve
www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ...../...../....... tarihinde yayimlanmstir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls,
yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢i sorumludur.
Zararm ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus,
varsa garantor ve ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan Kisi ve
kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea .../.../..... tarihinde onaylanan ihracg1 bilgi  dokiimani
kapsaminda daha once ihra¢ edilen bor¢lanma araclarina iliskin bilgiler
asagidaki tabloda verilmektedir.


http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vakifbank.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA VE

TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

T.A.O. Tark Anonim Ortakhgi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Vakifbank veya

Banka veya Turkiye Vakiflar Bankasi Turk Anonim Ortakligi

Ilhracgi

GRUP Ayri tlzel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol
ettigi, ana ortaklik banka altinda; yurt iginde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan
olusan toplulugu,

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Doviz Tevdiat Hesabi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros ( Euro igin Londra
Interbank Faiz Orani)

ISIN International Securities Identification Numbers ( Uluslararasi Menkul Kiymet
Tanim No)

KOBI Kicik ve Orta Olgekli isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate ( Londra Interbank Faiz Orani )

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

BIAS Borsa istanbul Anonim Sirketi

N.V. Anonim Sirket ( Hollanda )

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

TBB Turkiye Bankalar Birligi

T.C. Tarkiye Cumhuriyeti

TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tark Lirasi

TTK Turk Ticaret Kanunu

USA Amerika Birlesik Devletleri

YK Yo6netim Kurulu

YP Yabanci Para




IHRACCI BILGIi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE
ONAYLAR DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU
YUKLENEN KISIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz
kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye
piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraca
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
..../05/2014
SERMAYE PiYASASI ARACI
Suayyip ILBILGI  Ozlem OZ KOCCAZ NOTUNUN TAMAMI
Baskan Miidiir
Halka Arza Aracilik Eden
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
..../05/2014
SERMAYE PiYASASI ARACI
Ziya ANILDI  Sevket Serdar DAGLIER NOTUNUN TAMAMI
Genel Midiir Yrd. Miidiir




2. RISK FAKTORLERI

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile ihraci yapilacak olan bor¢lanma araclarina iliskin
ihraccinin yatirimcilara karsi olan 6deme yikiimliiliigi herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim kararinin, ihraccinin finansal durumunun
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden araci kuruluslarin da banka bonosuna iliskin yiikiimliiliiklerin
o6denmesi konusunda bir sorumluluklart veya yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir. Borsa
Istanbul A.S. (BIAS ve/veya Borsa) tarafindan banka bonosu ihragcisimin &deme
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi durumu icin bir garanti verilmemektedir. Ihrag
edilecek banka bonolari Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir iiriin
olmayip TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. (Vakiflar Bankasi veya Vakifbank veya Banka)
finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz bono ¢ikarmakta ve halka arza
katilarak bu bonolar1 satin alacak yatirimcilara ihrag etmektedir. Bono sahibinin anapara
ve faiz alacagi disinda higbir talep ve Vakifbank’in genel kurullarina veya yonetimine
katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

Vakifbank’in bono ihracina katilan yatirimcilar yatirim kararini olustururken asagida yer
verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile bono yatirnrmindan kaynaklanan bazi risklerle
karsilasabileceklerdir. Thrag edilen bonolar1 alan yatirimcilar asagida ayrintili sekilde
aciklanmis risklerle karsi karsiyadir. Bu riskler genelde yatirnmcinin vadede parasinin
kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden Once yatirimi nakde doniistiirme
sirasindaki para kayiplarini ifade eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sektore
ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihrag¢1 bankaya ait 6zel risklerdir.

2.1. Thrace Riski:

Bono/tahvil ihra¢ eden bankanin bor¢lanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 yatirirmcinin karsilasabilecegi zarar
olasiligidir. Bu durumda yatirimei, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya
tamamen geri alamamaktadir.

Bono ve/veya tahvil ihraggisinin anapara ve faiz yiikiimliiliiklerini 6deyememesi
durumunda yatinmecilar alacaklarini hukuki yollara basvurarak tahsil edebilirler.
Bor¢lanma araglar1 Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimmdan adi bor¢ senedi
hiikiimlerine tabidirler. Bor¢lanma araci alacaklari, icra ve iflas Kanununun 206.
maddesinin 4. fikrasinda “dordiincii sira” baghigr altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin
alacaklar arasinda yer almaktadir.

2.2. Piyasa Riski:

Bono ve/veya tahvilin vadesinden once satilmasi durumunda s6z konusu enstriimanin
piyasa degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagli olarak yatirimcinin
zarar etme olasihigidir. Thrag edilen bonolarm piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin
degisiminden etkilenecektir. Enstriimanin fiyat1 faizlerdeki artistan ters yonlii
etkilenmektedir, dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagli olarak faiz oranlarmin
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yiikseldigi durumlarda bono ve/veya tahvilin fiyat1 diiser ve yatirimcinin zarar etme
olasilig1 artar. Faiz oranlarinin diistiigii durumlarda ise bono ve/veya tahvilin fiyat: artar.

Baska bir deyisle, ihrag edildikten sonra, bonolarin ve tahvillerin fiyati ikinci el piyasada
belirlenecektir. fhra¢ eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak
piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesindeki artislar bonolarin ve tahvillerin piyasa
fiyatin1 diigiiriicti yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise bonolarin ve tahvillerin piyasa
fiyatin1 arttiric1 yonde etki gosterecektir. Bu ¢ergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz
oranlarinin genel seviyesinde yasanan artis veya azalislar nedeniyle karsilagilabilecek
zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azalislar, ihrag¢inin 6deyecegi toplam faiz tutarinda
bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirimei, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank.com.tr adresli Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O’nun internet sitesi ve
KAP’ta ilan edilen faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski:

Yatirimcinin, elinde tuttugu bono/tahvili satarak yaptigi yatirimi vadesinden 6nce nakde
cevirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut
piyasa yapisinin s1g olmasi ve benzeri nedenlerden dolay:1 pozisyonlarin uygun bir fiyatta,
yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden c¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

2.4. Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri disinda, bono/tahvil ihraggisinin yonetiminden veya mali
blinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
olasiligidir.

2.5. Diger Riskler:

Bonolarin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski

Thrag edilecek bonolarin islem gdrecegi piyasada yapilacak islem biiyiikliikleri ile ilgili
alt limitler bulunmaktadir. Yatirnmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarinin
bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda bonolarin bu piyasada satilmasi imkansiz hale
gelebilir.

Diger

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca
faaliyet gostermekte olup, ayni kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve
denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, ongoriilen sartlarin
olusmas1 halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin hiikiimler yer almaktadir.


http://www.vakifbank.com.tr/

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

S6z konusu bonolarin ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
karsilanmasi ve fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin distriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin
erken ¢ekilme imkanina kargin bonolarin itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu yonde katki saglanmas1 amaciyla gerceklestirilecektir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIiN
BILGILER

4.1. Thrac edilecek bor¢lanma araclarmin;

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2. Bor¢lanma araclarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Thrag edilecek bonolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11-31.1 sayili “Borglanma Araglar
Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek bonolara iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bonolara
iliskin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28 Haziran
2013 tarihinde yayimlanan II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi”
uyarinca ger¢eklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrac edilecek bonolar, BIAS 1n “24.06.2004 tarih ve 25502 sayili
“Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonetmeligi” kapsamu ile Borglanma Araglar1 Piyasasi
Miidiirliigii’niin Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Isleyis Esaslarimi Diizenleyen 435 sayili
Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

llgili BIAS Genelgelerine gore Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek bonolarin kota
alinabilmesi, BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Ilgili Pazar
sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete acik bir ortamda islem gérmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigini hizlandirmak
amaciyla kurulmustur ve ayni giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim
islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir.
Ayni giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baslangic valorlii) islemler 9.15-
12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangic
valorlii) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. Vakifbank bor¢lanma araglar i¢in 10.000 TL
minimum ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.
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4.3. Bor¢lanma arac¢larimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

fhra¢ edilecek borglanma araglar1 kaydilestirme esaslar1 cercevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma araclarimin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda
bilgi:
Borglanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thraccimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araglarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya
bor¢lanma aracinin ihraccinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden
sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin ozetleri:

Bonolar ve tahviller, icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimmdan adi bor¢ senedi
hiikiimlerine tabidirler. Thra¢ edilen bonolara iliskin ddeme yiikiimliiliigii, {iciincii bir
taraf tarafindan garanti altina alinmamistir. fhraca aracilik eden araci kuruluslarn da
bonolara iliskin yiikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklari veya
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Bono ve tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
“Dordiincii Sira” bagligr altindaki “imtiyazli olmayan diger biitlin alacaklar” arasinda yer
almaktadir.

Yiiriirliikteki Icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir.

1. iflas masraflar1 ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklilardan once ve tam
olarak ddenir. (IK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimrik resmi, bina ve arazi
vergileri, veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (1IK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur. (1IK md. 206/4)

fcra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)
Alacaklar1 rehinli olan alacaklilarin satis tutar1 iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklar1 vardir.
Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar1 borca mahsup edilirken her

rehinin idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar
da varsa bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.



Alacaklar1 tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin siras1 ve bu teminatin faiz
ve eklentisine siimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore
tayin olunur.

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminathh olup da rehinle
kargilanmamis olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan,
asagidaki sira ile verilmek tlizere kaydolunur:

Birinci sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasimn acilmasindan &nceki bir yil icinde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklar1 ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona
ermesi tizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilat kurulmasi veya
bunlarin yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan
tesislere veya derneklere olan borglari,

¢) Iflasin agilmasindan énceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sira:
Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin
veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ithg:iincii sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agilmasindan dnce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, Olim tarihinden tasfiye karari
verilmesine kadar gegen siire.

4.6. ihrac edilecek borclanma araclarimin yatirimerya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borglanma araci yatirimcilari, ihracit gerceklestiren BANKA nin alacaklisi konumunda
olup, Banka aktifleri lizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip
degildirler. Yatirimcilar, ihra¢ edilecek bor¢lanma araglar1 igin belirtilen hesaplama
yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Bono Alacaklisinin Haklari: 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanun’u uyarinca banka bonosu
alacaklilarinin haklar1 asagida verilmektedir:
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-Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykir1 olmasindan dogan zararlar nedeniyle,

kusurlarinin varligr halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, 6deme yeterliliginin bulunmadigin1 bilmesine
ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu édenmemesinden
dogan zararlari talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak igletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar1 talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklariin 6denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, yonetim kurulu tiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlart kanundan veya esas
sozlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde (TTK md. 553) dogan
zararlar talep etmek,

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
(TTK md. 554) dogan zararlari talep etmek,

-Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi
veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi
takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md 530)

-Sermayenin kayb1 ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel
ve gergek kaynaklari ve dnlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md.377)

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis bulunan
kisilere kars1 kusurlari ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193)

-Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas
idaresince one siiriilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556)

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyelerinin ve yakinlariin sirketle borg iliskisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya
sorumluluk  yiiklemesi durumunda sirket alacaklilari bu  kisileri, sirketin
yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglar i¢in dogrudan takip etmek (TTK.md.395)

-Sirketin iflast halinde yonetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513)

-Alacaklilar, hakimiyetin kotiiye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zarariin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202)

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarini tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541)
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-Birden ¢ok kisinin ayni zarar1 tazminle yiikiimlii olmalar1 halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi dlciide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olmak, (TTK md. 557/(1)) haklarina
sahiptirler.

Bor¢lanma araglarini satin alan yatirimecilarin haklarina iliskin kisitlamalar ise asagida
belirtilmistir:

- Bono sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka’ya faiz
karsiliginda bor¢ vermis olmaktadir.

- Bono sahipleri Vakifbank’in yonetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

- Bono sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklari disinda Vakifbank’in {izerinde
baska bir hakki (ortaklik, kar payi, oy hakki vb) yoktur.

- Bono alacaklari, icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayni1 kategoride yer almaktadir. Yiriirlikteki Icra ve Iflas Mevzuatina gore,

Banka aleyhine ytiritiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki 6ncelik durumlari fcra
ve Iflas Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.8. Thrageimin ya da yatirimeimin talebine bagh olarak erken itfamin soz
konusu olmasi durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Bu madde i¢gerigi daha sonra belirlenecektir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmas1 durumunda kismi itfa kosullar: hakkinda
bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin yilhk getiri oram ve getiri
oraninin nasil hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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4.14. Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi
organlar vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahipleri, pay
sahiplerinin paya bagli olarak sahip olduklar1 temsil haklarma sahip degillerdir.
Genel kurulda oy kullanma haklari bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Yo6netim Kurulu’nun 10.04.2014 tarih ve 85623
sayili karariyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt icinde TL
cinsinden, azami 5 yil vadeli toplam 8.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag¢ limiti
dahilinde bono ve/veya tahvil ihra¢ edilmesi, satiglarin halka arz ve/veya tahsisli
olarak veya nitelikli yatirimcilara satis yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya
nitelikli yatirimcilara satilmasi, piyasa kosullarina bagli olarak iskontolu ve/veya
kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya degisken kuponlu olarak ihra¢ edilmesi,
faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan borglanma aracinin biri vadesinden 6nce
ve birisi de vadesinden sonra olmak iizere en az 2 tane DIBS’in veya gdsterge
DIBS’in referans olarak alinmasi, lizumu halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave
edilecek ek getiri oraninin belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan ayri
olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, 6denecek faiz oranlar1 da
dahil olmak {iizere ihraglarla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi hususunda
Genel Miidiirliik yetkili kilinmigtir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir
ve tedavilliinii kisitlayic1 veya borclanma aracim alanlarin  haklarim
kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi
ve halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarinin tutari:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihhm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirinmecilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak icin basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma
araci bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma
araclarmin teslimine iliskin bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.7. Halka arz sonug¢larimin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.8. Bor¢lanma araglarimin 6n alim haklari, bu haklari devredilebilirligi ve
on alim haklarmin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda
bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigi durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her
bir kategori bazinda halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar
hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis
bor¢clanma araci miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.3. Borclanma aracimin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem
ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en 1yi gayret araciligi ile Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda 02/01/2014 tarihinde
imzalanan aracilik sozlesmesi ¢er¢evesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilig1 esaslari ¢ergcevesinde gerceklesecektir.
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5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve oOdeme
kuruluslarinin isimleri:

Halka arz Tirkiye’de gerceklesecektir. Saklama ve Odeme kuruluslari, sirasiyla
Merkez Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilig1 esasina gore yapilacak olup Vakif Yatirirm Menkul
Degerler A.S. tarafindan yiiklenimde bulunan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda 02/01/2014 tarihinde
imzalanan aracilik sozlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilig1 esaslar ¢cergevesinde gergeklesecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccimin 6demesi gereken toplam ve halka arz
edilecek borclanma araci basina maliyet:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borg¢lanma Araglarina iligkin vergilendirme esaslar1 isbu sermaye piyasasi aract notunun
madde 9 ‘‘Borglanma Araglari ile ilgili Vergilendirme Esaslar1’” kisminda belirtilmistir.

Yatirnmcilardan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem
gorme tarihleri:

Halka arz edilen bonolarin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri ¢cercevesinde Borsa Bagkanligi’nin onayina baglidir.

Halka arz edilen bonolarin satiginin tamamlanmasi ve satisa iliskin dagitim listelerinin
onaylanmasini takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten
sonra Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gdrmesi
beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araclarinin hangi durumlarda
islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Y&netmeliginin 27. Maddesinde yer alan durumlarin
olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve borsada islem gdren bor¢lanma araglar1 BIAS Yénetim
Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak islem gormekten men edilebilir. Borsa
Yonetim Kurulu gerekli gordiigii hallerde ¢ikarma kararindan 6nce ihraggi kurulusu
durumu diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.
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6.3. Thraccimin daha once ihrag ettigi pay hari¢c sermaye piyasasi araclarimn
islem gordiigii borsalara iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankast T.A.O.’nun Sermaye Piyasast Kurulu'ndan aldig1 onaylara istinaden
yurti¢inde halka arz ettigi ve sermaye piyasasi araci notu tarihi itibariyla vadesi dolmayan
banka bonolar1 asagida listelenmistir:

350 giin vadeli 12.494.752 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB41512,
175 giin vadeli 565.243.798 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFBE1411,
175 giin vadeli 581.227.541 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB81427,
154 giin vadeli 450.000.000 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB61429,
168 giin vadeli 671.261.170 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB61411,
350 giin vadeli 38.248.672 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB81419

ISIN kodlu Vakifbank tarafindan ihrag edilen bonolarin tamami BIAS’ da kote edilmistir.

VakifBank, 2013 yilinda fonlama kaynaklarmin gesitlendirilmesi, faiz orani riskinin
azaltilmasi, ilave kaynak yaratilmasi amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem Amerikali
hem de Avrupali yatirimcilara yonelik RegS/144A dokiimantasyonuna gore azami 3
milyar ABD Dolar1 esdegeri tutarina kadar farkli para birimlerinde yurtdisi tahvil ihraci
ve benzeri islemlere imkan saglayacak ve Tiirk bankalar1 arasinda bir ilk olan programi
kurmustur.

Program kapsaminda Nisan 2013 doneminde yurtdisinda satilmak iizere nominal tutari
600 milyon ABD Dolari, itfa tarihi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda
bir kupon 6demeli ve kupon orani %3.75 olan tahvil ihrac1 gergeklestirilmistir. S6z
konusu islem, Tiirk bankalar1 tarafindan gergeklestirilen en diisiik kupon 6demeli tahvil
ihrag¢ islemi olmustur.

Yine Program kapsaminda, Ekim 2013 déneminde yurtdisinda satilmak iizere nominal
tutar1 500 milyon ABD Dolary, itfa tarihi 31 Ekim 2018 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve 6
ayda bir kupon 6demeli, getiri oran1 %5.149 ve kupon oran1 %5.00 olan tahvil ihraci
gerceklestirilmistir. S6z konusu isleme yaklagik 13 kat yatirnmer talebi gelmis ve
boylelikle T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan gergeklestirilen tahvil islemleri harig
tutuldugunda, Tiirkiye’nin islem biiyiikliigiine gére en cok talep goren tahvil ihraci
gerceklestirilmistir. Isleme gosterilen yogun yatirimci talebi sayesinde islemin fiyat:
acilis fiyatina gére 30 bps diiserek Mid-Swap+370 bps seviyesinden kapanmustir.

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 9 ayr1 banka ile 25 tahsisli
satis islemi (private placement) gerceklestirilmistir. Islemler ¢esitli para birimlerinde
(ABD Dolar1, EUR ve Isvigre Frang1) ve 3 ay, 6 ay ve 1 yil vadelerle gerceklestirilmis
olup, Nisan ayi itibaiyle toplamda 969 milyon ABD Dolar1 esdegerinde tahsisli satig
yapilmustir. Islemlerin ¢ok biiyiik kismi iilkemizle ilk defa tanisan Asyali yatirrmcilarla
gerceklestirilmistir.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarma
¢ikartilmistir.
6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:
Yoktur.
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7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢ciya damismanlhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S., 04.01.2014 tarihinde imzalanan so6zlesme
kapsaminda Vakifbank’a bono ve/veya tahvil ihract konusunda aracilik ve danigsmanlik
hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten
alinan derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, soz konusu ilgili tgiinci
kisilerin yayimladig1 bilgilerin aynen alindigmmi ve kanaat getirebildigi kadartyla,
aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan eder.

Tgili iigiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:
Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

Unvam : Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi (Turkish Corporation and a memberfirm of the KPMG)

Sorumlu Ortak Basdenetgci (31 Aralik 2012 ve 31 Arahk 2013):
Erdal Tikmak

Sorumlu Ortak Basdenet¢i (31 Arahk 2011):
Ozkan Geng .
Adresi: Riizgarlibahge Mah. Kavak Sk. No:29 Kavacik Beykoz, Istanbul 34805

31.12.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihli finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporlar1 Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (KPMG) tarafindan hazirlanmis ve s6z
konusu donemler i¢in olumlu goriis iceren bagimsiz denetim raporlari diizenlenmistir.
S6z konusu goriisler asagida sunulmustur:

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i
[stanbul,

28 Subat 2014 ] _
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Y 6netim Kurulu’na:
16


http://www.moodys.com/

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
finansal ortakliklarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide
bilancosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosu,
konsolide nakit akis tablosu, konsolide Ozkaynak degisim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalar1 ile diger aciklayici notlarin  bir 0Ozetini  denetlemis
bulunuyoruz. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla konsolide aktiflerin %1.88’ini ve
konsolide faaliyet karmnin %0.73’iinli olusturan konsolidasyona tabi bir finansal
ortakligin finansal tablolar1 baska bir denetim kurulusu tarafindan denetime tabi
tutulmus ve raporu tarafimiza sunulmustur. Bu sebeple yukarida bahsi gecen
finansal ortaklikla ilgili olarak denetim raporumuz diger denetim kurulusunun
raporuna dayanmaktadir.

Banka Yo6netim Kurulunun Sorumluluguna Iligkin Aciklama:

Banka Ydnetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006
tarth ve 26333 say111 Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe
ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
aciklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arzeden
olctide yanlis bilgi i¢ermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasmi saglayacak
bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, denetlenen
konsolide finansal tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1
Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda
Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlarina uyumlu olarak
gerceklestirilmistir. Konsolide finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek oOlgiide bir
hata icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; konsolide finansal
tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide finansal tablo aciklama ve dipnotlari
hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu
teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak
duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalarinin  uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida
belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun denetim
kanit1 saglanmistir.

Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla,
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tirk Anonim Ortakligi ve konsolidasyona tabi finansal
ortakliklarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide faaliyet sonuglari ile konsolide nakit
akiglarmi 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37’inci ve 38’inci maddeleri geregince
yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

17



Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi (KPMG)

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i

Istanbul,

14 Mart 2013 5 )
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Y6netim Kurulu’na:

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortaklig1 (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
finansal ortakliklarinin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilancosu
ile ayn tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit
akis tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari ile
diger aciklayict notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz. 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla konsolide aktiflerin %1.6’sin1 ve konsolide faaliyet karmnm %]1.1’ini
olusturan konsolidasyona tabi bir finansal ortakligin finansal tablolar1 baska bir
denetim kuruluslar1 tarafindan denetime tabi tutulmus ve raporu tarafimiza
sunulmustur. Bu sebeple yukarida bahsi gecen finansal ortakliklarla ilgili olarak
denetim raporumuz diger denetim kurulusunun raporuna dayanmaktadir.

Banka Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Banka Yo6netim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarih
ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y6netmelik ve Tirkiye
Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve
hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arzeden Olclide yanlis bilgi igermeyecek
sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi,
uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen
konsolide finansal tablolar {izerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1
Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz
Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik ve Uluslararast Denetim Standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir.
Konsolide finansal tablolarin énemlilik arzedecek Slgiide bir hata igermedigine iligskin
makul gilivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim  planlanmis  ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan
tutarlar ve konsolide finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz
bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak duruma uygun denetim teknikleri,
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin
etkinligi dikkate alinarak ve wuygulanan muhasebe politikalarinin  uygunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir.
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Bagimsiz Denet¢i Gortisii:

Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla,
Tirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortaklig1 ve konsolidasyona tabi finansal
ortakliklarinin 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide faaliyet sonuglar1 ile konsolide nakit
akimlarim1 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37’inci ve 38’inci maddeleri geregince
yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarma ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun
olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi (KPMG)

Ozkan Geng
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i

[stanbul,
20 Mart 2012

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Yonetim Kurulu’na:

Tiurkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakligi (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
finansal ortakliklarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu,
ayni tarihte sona eren doneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve dnemli muhasebe politikalar: ile diger agiklayici
notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz. 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla konsolide
aktiflerin %1.66’sin1 ve konsolide faaliyet karmin %1.38’ini olusturan konsolidasyona
tabi finansal ortakliklarin finansal tablolar1 diger denetim kuruluglar: tarafindan denetime
tabi tutulmus ve raporlar1 tarafimiza sunulmustur. Bu sebeple yukarida bahsi gecen
finansal ortakliklarla ilgili olarak denetim raporumuz diger denetim kuruluslarinin
raporlarina dayanmaktadir.

Banka Yo6netim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Banka Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan yapilan acgiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal
dolayisiyla 6nemlilik arzeden 6l¢iide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasin1  saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Agiklama:
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Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen
konsolide finansal tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim
2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve
Uluslararast Denetim Standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Konsolide
finansal tablolarin O6nemlilik arzedecek Ol¢iide bir hata igermedigine iliskin makul
giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir.
Bagimsiz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide finansal
tablo aciklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmas1 ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve
uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida
belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kaniti
saglanmustir.

Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Gortistimiize gore, iligsikteki konsolide finansal tablolar, biitlin 6nemli taraflariyla,
Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 Tirk Anonim Ortakligi ve konsolidasyona tabi finansal
ortakliklarinin, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren
doneme ait konsolide faaliyet sonuclari ile nakit akiglarimi 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun 37 ve 38 inci maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde
belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

BDDK’nin 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarda
Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin  Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkindaki Yonetmelik”te “Yetkili denetim kurulusu adina bagimsiz denetim
caligmalarin1  yiiriiten bagimsiz  denetgiler, ayn1 bankanin bagimsiz denetim
calismalarinda birbirini izleyen azami bes hesap donemi icin gorev alir.” ifadesine gore,
2007-2011 hesap dénemlerinde sorumlu ortak basdenetci Ozkan Geng yerine 2012 hesap
donemi i¢in basdenet¢i Erdal Tikmak olmustur.

8.3. Varsa ihracci veya ihrac edilen bor¢clanma aracina iliskin derecelendirme
notu hakkinda bilgi:

Vakifbank’in ~ “‘Fitch Ratings’’, ‘‘Standard& Poor’s’’, ve ‘‘Moody’s’’ tarafindan
belirlenen kredi derecelendirme notlart bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulusun Vakifbank
hakkinda agikladiklar giincel kredi derecelendirme notlar1 asagida 6zetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde
yer alan Yatirime Iliskileri boliimiinden ulagilabilmektedir.
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FitchRatings: (Kasim 2012)

Derece

Goriiniim

IAciklama

Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Notu

AAA (tur)

Duragan

Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
IAAA iilke icerisinde ulagabilecek
en yliksek not olup bankanin tilke
igerisinde diger kurumlararasinda
en gliclii kredibiliteye sahip
oldugunu gosterir.

Uzun Vadeli YP Kredi
Notu

BBB-

Duragan

Uzun vadeli yabanci para igin BBB- olan
kredi notu yatirim yapilabilir seviyenin
(investmentgrade) en diisiik kategorisini
ifade eder. Finansal taahhiitlerini yerine
getirebilecek yeterlilige sahip oldugunu
ancak zaman igerisinde olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilecegini
gosterir.

Uzun Vadeli TP Kredi BBB

Notu

Duragan

[Uzun vadeli yerel para birimi icin BBB
olan kredi notu yatirim yapilabilir
seviyeyi ifade etmektedir. Ayrica, ilgili
finansal kurulusun finansal taahhiitlerini
yerine getirebilecek yeterlilige sahip
oldugunu ancak zaman igerisinde olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilecegini
gostermektedir.

Kisa Vadeli YP Kredi Notu | F3

Kisa vadeli yabanci para i¢in F3 olan
kredi notu ilgili kurumun finansal
yiikiimliiliiklerini yerine getirme
kapasitesi yeterli oldugunu ifade eder,
ancak kisa donemde yasanabilecek
olumsuzluklar sonucu mevcut notun
dustriilebilecegini gostermektedir.

Kisa Vadeli TP Kredi Notu | F3

Destek Notu 2

Baz Destek Notu BBB-

Standard&Poor’s: (Subat 2014)

Derece Goriiniim |Ac¢iklama

YP Kredi Notu BB+/B Negatif

TP Kredi Notu BB+/B Negatif  [BB', 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme notlar
spekiilatif olarak ifade edilen kredi notlaridir. BB notu
“spekiilatif”  olarak nitelendirilen not araligi
icerisindeki en iyi dereceyi ifade etmekte olup zaman
igerisinde olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gosterir.

Siireklilik Notu N.R. Yatirim esigi olarak goriilmekle birlikte yatirim

yapilamaz diizeyden Onceki son notdur. Genellikle
IAAA veya Aaa gibi li¢ tane A en giivenilir olan, Baa3
ya da BBB- olanlar ise alt derece de olsa “giivenle
yatirim yapilabilir” anlamina gelmektedir.
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Moody’s: (Mayis 2013)

Derece

Goriiniim

IAciklama

Uzun Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

Baa3

Duragan

Baa derecelendirilen bankalar orta
derece kalitede kredi kalitesi sunarlar
ve orta derecede kredi riskiyle karst
karsiya kalabilirler vebazi spekiilatif
0zelliklere sahip olabilir.

Uzun Vadeli Tiirk Parasi
Mevduat Notu

Baa2

Duragan

Baa derecelendirilen bankalar orta
derece kalitede kredi kalitesi sunarlar
ve orta derecede kredi riskiyle kars1
karstya kalabilirler vebaz1 spekiilatif
0zelliklere sahip olabilir.

Finansal Gii¢ Notu

D+(bal)

Duragan

D ile derecelendirilen bankalar,
iddiasiz finansal gii¢ ve zaman zaman
disaridan bir takim destekler alarak
potansiyel gereksinim sergilerler. Bu
gibi kurumlar siralanan bir veya daha
cok faktor tarafindan
sinirlandirilabilir: Zayif ticari
faaliyetler, bir veya daha ¢ok
bakimdan zayif finansal temeller
veya tahmin edilemeyen ve istikrarsiz
faaliyet durumu.

Kisa Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

P-3

P-3 ile derecelendirilen bankalar kisa
donem yiikiimliliiklerinin vaktinde
Odemesi i¢in kabul edilebilir
kapasiteye sahiptirler.

Kisa Vadeli Tiirk Parasi
Mevduat Notu

P-2

P-2 ile derecelendirilen bankalar
kisa donem yiikiimliiliiklerinin
vaktinde 6demesi igin gii¢lii bir
kapasiteye sahiptirler.
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILIi VERGILENDIRME ESASLARI

FAiZ GELIiRI

TAM MUKELLEF | TAM DAR MUKELLEF | DAR

KURUM MUKELLEF KURUM(1) MUKELLEF
GERCEK KiSi GERCEK KiSi

1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de

kurum araciligiyla edilenler; kurum araciligiyla ihrag edilenler;

Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;
a)Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirketler ile yatirim
fonlarinca elde edilen
faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarca (3) elde
edilen faiz gelirleri;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
Odenen stopaji
beyanname lizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

- % 10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.

Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore
kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirrm
ortakliklartyla benzer
nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde
ettigi faiz gelirleri;
- % 0 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.
b) Yukarida
sayilanlar disinda
kalan kurumlarca
elde edilen faiz
gelirleri;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

- %10 oraninda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan
edilemez.
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ALIM SATIM
KAZANCLARI

1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;
a)Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirketler ile yatirrm
fonlarinin elde ettigi
kazanclar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarin (3) elde
ettikleri kazanclar;

- %10 oraninda stopaja

tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
Odenen stopajt
beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

1) Banka ve aract
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanclar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasast
Kanunu'na gore
kurulan yatirim
fonlar ve yatirim
ortakliklartyla benzer
nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde
ettigi kazanglari;

- %0 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.
b) Yukarida
sayilanlar disinda
kalan kurumlarca
elde ettikleri
kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

1) Banka ve
araci kurum
araciligryla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanclar;
- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin a¢iklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar i¢in gecerlidir.

(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hiikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanlig1 basin agiklamasi ile sz konusu mahsubun yapilabilecegini

belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlar1) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi

kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklar1 6rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali1 Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirl sorumlu
ortakliklar, iilke fonlar1, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslar1 gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin
tiimii, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatirim ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sanayi Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Giiler Sok. No:51
Giiney Plaza Kagithane/Istanbul adresindeki ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri
ile ihragg¢inin internet sitesi (Wwww.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1. Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her
tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve
bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

2. Ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar
11. EKLER
Yoktur.
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